bpifrance 1 ASSURANCE CHANGE NEGOCIATION « STOP LOSS »

Négocier en devises en sécurisant un niveau de marge commerciale
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OPERATIONS OB CONTRAT COMMERCIAL
INDIVIDUELLES sl TOUS PAYS PART FRANCAISE = 20 %
’ POSSIBILITE D'INTEGRER ¢ exclusion oolitique fi ' '
D'EXPORTATION LES POINTS DE TERME sauf exclusion politique financement expor PASS EXPORT
(1) USD @ GBP @ CHF @ CAD @ HKD @ AUD @ AED @ BRL @ CLP ® CNY @ COP @ CZK ® DKK @ EGP @ GHS @ HUF @ IDR @ ILS @ INR @ ISK ® JPY @ KRW @ KZT @ MAD @ MXN ® MYR ® NGN @ NOK eNZD  PEN @ PHP @ PLN @ RON @ RSD @ SAR @ SEK @ SGD @ TRY @ THB @ TWD @ ZAR

PFE : Politique Financement Export - https://www.bpifrance.fr/politique-de-financement-export-et-mix-energetique
Pour toute information supplémentaire, consultez la fiche produit correspondante
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https://www.bpifrance.fr/politique-de-financement-export-et-mix-energetique
https://www.bpifrance.fr/download/media-file/76732
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Offre commerciale de 10 M USD

Cours comptant décoté de 1% = USD 1,0898
Cours a terme garanti
EUR1=USD 1,1068

CAS D'UNE DEPRECIATION DE LA DEVISE

1,079

NEGOCIATION ( 6 MOIS)

v

Signature contrat

Cours BCE

al'échéance:
EUR1=USD 1,117

A '\/—/./
Cours comptant :
EUR1=USD 1,079

v

Entrée en vigueur

Comparaison cours
marché vs cours
a terme garanti

Cours constaté :
EURT= USD1117:
Perte de change indemnisée : EUR
82 505

.
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CAS D'UNE APPRECIATION DE LA DEVISE

113
Al
1,09
107
1.05

Cours comptant :
EUR1=USD 1,079

Cours BCE
al'échéance :
EUR1=USD 1,067

1,067

Cours constaté :

EUR1= USD 1,067 :
Désengagement de I'assurance.
Bénéfice de change conservé de

EUR 337 015

REALISATION DU CONTRAT

COUVERTURE
AUPRES
D'UNE SALLE
DE MARCHE
OU D'UN
PARTENAIRE
BANCAIRE
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avec points de terme de la phase réalisation intégrés (2

NEGOCIATION (6 MOIS)
v v

Offre commerciale de 10 M USD Signature contrat Entrée en vigueur
Cours comptant décoté 1% = USD 1,0898 .
Cours a terme garanti = Comparaison cours marché
EUR1=USD 1,1178 a terme vs cours a terme
garanti
CAS D'UNE DEPRECIATION DE LA DEVISE Cours BCE 1117
al'échéance : ’ Cours & terme marché*
1,12 EUR1=USD 1117 constaté :

1,1 1,079 EUR1= USD 1,130 :
1,08 Perte de change
1,06 indemnisée : EUR 96 587
........... EUR L= UsD L 070  R

. : Cours 4 terme marché*
CAS D'UNE APPRECIATION DE LA DEVISE Cours BCE 3 ['échéance : constaté :
1,12 EURT=USD 1,067 EUR1= USD 1,080 :

1,1 1,079 Désengagement de
1,08 1,067 : I'assurance.

1,06 < Bénéfice de change conservé :
Y Fuolution BFIX surlapériode de 6 =

150 3, ievennndd OIS, v eveeeneenat 130

125 102 / BFIX Points de terme 4 mois

100 EUR/USD : 130 Bps

Points de terme 4 mois
EUR/USD : 102 Bps

Cours & terme marché = cours BCE du jour de I'entrée en vigueur + Bfix points de terme (différentiel de taux 4 mois)
Bfix = Bloomberg foreign exchange fixing

v

REALISATION DU CONTRAT
(MOYENNE PONDEREE A 4 MOIS)

COUVERTURE
AUPRES D'UNE
SALLE DE
MARCHE OU
D'UN
PARTENAIRE
BANCAIRE
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